modalidades, fijar el plazo parn ejercitar el derecho de suscripcién preferente (o
negociar el derecho de asignacién gratuita) en caso de emisién de nuevas acciones,
oftecer libvemente las aeciones no suscritas en dicho plazo, establecer que, en caso
de suscripcién incompleta, €] capital quedard aumentado s6lo en la cuantfa de las
quscripeiones efectuadas ¥ dar nusva redaceidn al articulo de Jos Estatutas Sociales
relativo al capital.

$i dentro del plazo sefialado por la Junta para la ejecucion de este acuerdo el
Consejo de Administeacion no ejercita lag facultades que se le delegan, quedardn las
mismas sin valor ni efecto alguno una vez vencido el plazo.

El Consejo de Administraci6n estd igualmente autorizado para delegar a favor de la
Comision Ejecutiva las facultades conferidag en virtud de este acuerdo que sean
delegalbles,

AUTORIZACION PARA QUE LA SOCIEDAD PUEDA PROCEDER A LA
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE
SOCIEDADES DE SU GRUPO, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN
EIl. ARTICULO 75 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SQCIEDADES
ANONIMAS, ESTARLECIENDO LOS LIMITES O REQUISITOS DE ESTAS
ADQUISICIONES, Y CON EXPRESA FACULTAD DE REDUCIR EL CAPITAL
SOCIAL PARA AMORTIZAR ACCIONES PROPIAS, DELEGANDO EN EL
CONSEJO DE, ADMINISTRACION LAS FACULTADES NECESARIAS PARA
LA EJECUCION DE L.OS ACUERDOS QUE ADOPTE LA JUNTA A ESTE
RESPECTO, DEJANDO SIN EFECTO LA AUTORIZACION CONCEDIDA POR
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 27 DE JUNIO DE
2008.

1. Dejar sin efecio Ia autorizacién para la adquisicion de acclones propias
conferida al Consejo de Administracion por la Junta Genetal de 27 de Junio de
2008, en cuanto a la parte no utilizada, ¥ conceder nueva autorizacion al Consgjo de
Administracion para que, al ampato de lo cstablecido en el artfculo 75 de 1a Ley de
Sociedades AnGnimas, en su redaccion dada por la Ley 3/2009, de 3 de abril, pueda
adquirir en cada momento acciones de MARTINSA-FADESA, 8.A., siempre y
cuande el valor nominal de las acciones adquiridas, suméndose al de lag que ya
posen la Sociedad y/o sus Sociedades fillales, no exceda del 10 por 100 del capital
social de MARTINSA-FADESA, S.A.

2.  Autorizar asimismo a las sociedades filiales para que al amparo del citado
articulo 75, en su redaceion dada por la Ley 3/2009, de 3 de abril, puedan adquirir
en cada momento acciones de MARTINSA-FADESA, 8.A., slempte ¥ ¢nando el
valor nominal de fas acciones adquiridas, sumdndose al de las que ya posea la
Sociedad y/o sus Sociedades filiales, no exceda del 10 por 100 del capital social de
MARTINSA-FADESA, 8.A,




Dichas adquisiciones podran realizarse mediante compraventa, permuta, donacion,
adjudicacién o dacién en pago y en gensral por cualquier oira modalidad de
adquisicion a titulo oneroso. En todo caso las acciones a adquirir habrin de
encontrarse en ¢irculacion e intepramente desembolsadas. '

Se hace constar expresamente que la presente autorizacion ineluye también las
adquisiclones gque tengan por objeto acciones que hayan de ser entregadas
directamente a los trabajadores, directivos o administradores de la Socledad, o que
sean consecuencia del ejercicio de derechos de opeidn de que aquellos sean
titulares.

El Consejo de Administracién de MARTINSA-FADESA, S.A., o los dc sus
Sociedades filiales, podrdn acordar la adquisicidn de las acciones en una o varias
vecas, por un precio méaximo por accion del valor de cotizacion en cada momento v
un minimo de su valor nominal,

La expresada autorizacion se concede por ¢l plazo de 5 afios a contar desde el 24 de
junio de 2009,

Las acclonies que 3¢ adquicran en uso de esta autorizacién no gozarén de ningén
dereche politice, ni siguiera el de voto; atribuyéndose proporcionalmente al resto de
las acclones los derechos econémicos gue les correspondan de acuerdo con lo
establecido en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo de Administracién una vez hecho wso de la autorizecion, estard obligado
al cumplimiento de las obligaciones de informacién que recoge el ntmero 4 del
citado articulo 79 de la Ley de Soctedades Andénimas.

3.  Faeultar al Presidentc y Consejero Delegado, Don Femnando Martin Alvarez,
al Seeretario no Consejero, Don Angel Varela Varas, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, oforgue cuantos documentos pblicos y privados sean precisos
para la debida eficacia de los anteriores acuerdos hasta su protocolizacion notarial ¢
inscripeion en ¢l Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de ratificacion,
rectificacidn, aclaracion o subsanacion que fueran necesarias.

5. DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
CON FACULTAD DE SUSTITUCION, PARA FORMALIZAR, SUBSANAR,
INTERPRETAR Y EJECUTAR LOS ACUERDOS QUE ADOPTE LA JUNTA
GENERAL.

Facultar a cualquiera de los mismbros del Consejo de Administracién, incluidos el
Secretario no Consejero, tan ampliaments como en Derecho sea necesario, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda:

a) Compatecer ante Notario de su eleccidn y elevar los anteriores acuerdos a
escritura piblica, asi como realizar ¥ otorgar cvantos actos o documentos publicos




